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Sammanfattning

Sverige:
fortsatt positiv trots en del risker

B Paneldeltagarna fran Sverige anser att de nationella svenska konjunkturriskerna under
det kommande halvaret denna géang ter sig storre dn de internationella (54 jamfort
med 46 procent). Detta &r anméarkningsvirt. Politiken och ett - mer direkt - avtagande
efterfragetryck beddms som de storsta riskfaktorerna. Var femte paneldeltagare ser
ocksa icke negligerbara risker fran Riksbankens penningpolitik.

B De kring 50 tyska féretagen med kommersiell koppling till Sverige ger sin syn pa den
svenska konjunkturen genom féljande sammanfattning pa en skala fran 1 till 5
(5 = mycket bra):

idag nov 2015 maj 2015 nov 2014 maj 2014
Konsumtionskonjunkturen 3,8 3.8 3.7 3,7 3.9
Investeringskonjunkturen 3,6 3,7 3.4 35 3,6
(exkl. bygg)
Byggkonjunkturen 3.6 3.6 3.3 35 3,8

B Siffrorna visar: Den privata konsumtionen ser bra ut och forblir den starkaste
tillvaxtmotorn. Den offentliga konsumtionen - som inte &r del av enkdten - bidrar
ocks3 till den goda BNP-tillviixten. Aven investeringarna (inkl. byggsidan) har fatt ett
lyft. Den underliggande - mer langsiktiga - investeringstrenden forblir dock
otillfredsstallande.

B Cirka tre fjardedelar av Sverigepanelen férvintar sig under de kommande sex
manaderna ett i stort sett oférandrat konjunkturklimat for alla ovan nimnda BNP-
delindikatorer. Andelen féretag med mer negativa perspektiv ter sig mycket begrénsad.

B Specialfrdgan for denna konjunkturbarometer handlade om att ta reda pa hur viktigt
det &r att kunna tyska for de tysk-svenska afférsrelationerna. | Tysk-Svenska
Handelskammarens barometer svarar drygt 60 procent av foretagen att
tyskakunskaper hos medarbetarna ar viktigt eller till och med mycket viktigt for
affdrsrelationerna med Tyskland. 42 procent av de svarande har aktivt sokt efter
medarbetare med tyskakunskaper och 13 procent planerar att gora det.

-~L

—
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Sammanfattning

Tyskland:
Politiken blir allt viktigare

B Under innervarande 3rs forsta kvartal 1ag tillvixten for de tre huvudkomponenterna i
den inhemska efterfragan, det vill sdga for den privata konsumtionen, investeringar i
maskiner mm samt byggandet, kring 2 procent jamfort med samma period for ett ar
sedan. Den offentliga konsumtionen till och med néra 3 procent hégre (inklusive
utgifter for flyktingar). Exporten steg mindre tydligt. Rund 80 procent av véra
Tysklandbedomare tror pa en tamligen oférandrad fardriktning for dessa tre inhemska
indikatorer.

B De tillfrigade 130 svenska féretagen med Tyskland som viktig marknad gér foljande
konjunkturbedémning av dagsléget pa en skala fran 1 till 5 (5 = mycket bra):

idag nov 2015 maj 2015 nov 2014 maj 2014
Konsumtionskonjunkturen 3,5 3,6 35 35 3.8
Investeringskonjunkturen 3,4 3.4 3.3 3.2 3,6
(exkl. bygg)
Byggkonjunkturen 35 3.3 3.1 3.1 3,5

B De i enkiten deltagande tyska foretagen raknar upp ungefirligen samma riskfaktorer
som de svenska kollegerna, dock hamnar politiken till och med hégst upp pa bland de
inhemska riskerna om man lagger till finanspolitiken, vilken ju ockséd hér hemma hos
regeringen. Detta &r inte s& méarkligt med tanke pa forbundskanslerns férsvagade
position och den mycket osikra regeringskoalitionen efter nasta ars val till
férbundsdagen.

B Som enskild riskfaktor dominerar emellertid fortfarande oron fér en ovintad nedgang
av den inhemska efterfrdgan. Motsvarande faktor - det vill sdga sjalva konjunkturen -
leder ocksa i uppstallningen av de storsta internationella riskerna. Sedan kommer i tur
och ordning utvecklingen av euron, den internationella politiken och den globala
finansmarknaden.

B Drygt hilften av de tyska foretagens svarar att deras affarspartner i Sverige forfogar

over tyskakunskaper. Hela 96 procent menar att detta har underlattat det bilaterala
samarbetet.
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Inledning

Tysk-svenska konjunkturbarometern
maj 2016

Under perioden 9-20 maj 2016 genomfdrde Tysk-Svenska Handelskammaren sin femte
enkat avseende tyska exportforetags allmdnna syn pa den svenska konjunkturen och -
omvant - svenska exportforetags syn pa den tyska konjunkturen. De tillfragade foretagen
ar till storsta del medlemmar i handelskammaren. Det unika med enkéaten ar de korsvisa
beddmningarna, det vill sdga att beslutsfattare i tyska féretag med export eller annan
kommersiell koppling till Sverige bedémer den svenska konjunkturen och tvartom. Nar det
galler beddmningen av nationella och internationella konjunkturrisker, deras viktning och
exportldget svarar dock panelen for sina egna lander. Hittills motsvarade vara panelers
beddmningar i stora drag den senare faktiska ekonomiska utvecklingen.

Specialfragan for denna konjunkturbarometer handlade om att ta reda pa hur viktigt det
ar att kunna tyska for de tysk-svenska affarsrelationerna. Under de senaste 15 aren har
antalet elever som laser tyska i skolan halverats och oroliga roster har hojts fran
naringslivets representanter, inte minst fran Tysk-Svenska Handelskammaren, att det kan
fa effekter pa handelsrelationerna. Men vilken bedémning gor de svenska féretagen, och
hur viktigt ar tyskakunskaper hos de svenska affarskontakterna enligt de tyska féretagen?

Cirka 50 tyska foretag svarade denna gang. Omvint ar det omkring 130 beslutsfattare i
svenska foretag med regelbundna kommersiella relationer till Tyskland som deltog och
bedomde dagsldget i den tyska konjunkturen samt utsikterna for det kommande halvaret.
Enkdten gors tva ganger per ar.

Enkatresultaten kommenteras, forutom fraga 7 (sida 23), av Hubert Fromlet, professor i
internationell ekonomi vid Linnéuniversitetet och tidigare mangarig chefekonom vid
Swedbank och konjunkturansvarig vid Scania. Hubert Fromlet utvecklade och inférde
bland annat en av Sveriges mest anvanda konjunkturindikatorer, Inképschefsindex (PMI).
Fraga 7 kommenteras av Tysk-Svenska Handelskammaren.
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Del 1: Konjunkturen i Sverige
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Konjunkturrisker I ett svenskt perspektiv:
iInhemska faktorer dominerar

Fraga 1: Vilka faktorer anser du vara de tre stérsta externa konjunkturriskerna
for ditt foretag/din koncern for den nirmaste framtiden, det vill sdga risker
som ditt foretag inte kan paverka?

Svenska panelen svarar (i rankad ordning):
a) De frimsta inhemska konjunkturriskerna i Sverige

Summering av antalet omndmningar av de tre storsta inhemska riskerna:

90 -
80 - Inhemaska efterfragan
70 -
60 - Politiska utvecklingen
50 - Laget pa finansmarknaden
40 | egeringens finanspolitik
30 -
Arbet Loneutvecklingen
20 - roets-
marknaden  Riksbankens
L penningpolitik Bostadsmarknaden
0 J

Hubert Fromlet kommenterar:

Aven i denna bedémning placeras en eventuellt vikande inhemsk efterfragan hogst upp pa
risktabellen. Sedan kommer dock redan politiken - tva ar fore nasta val. Detta inslag ar
nagot dverraskande. Nastan lika hogt rankas finansmarknadsriskerna. Vidare kan noteras
att Riksbankens penningpolitik ocksd hamnar ganska hogt pa riskuppstaliningen, till och
med fore en eventuell sdttning pd bostadsmarknaden.
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Svenska panelen svarar (i rankad ordning):
b) De frimsta internationella konjunkturriskerna fér Sverige

Summering av antalet omndmningar av de tre storsta internationella riskerna:

120 -
Internationella konjunkturen

100 -

80 - Valutautvecklingen

Internationella politiska
60 - utvecklingen
Ldget pa finansmarknaderna

40 - .

20 - Ravarupriserna

Energipriserna
0 J

Hubert Fromlet kommenterar:

Beddmningen av de stérsta internationella riskerna fér svenska féretag ar logisk och tar de
faktorer i forgrunden som direkt paverkar den egna verksamheten, det vill sidga sjilva
konjunkturen utomlands och valutautvecklingen. Sedan kommer den internationella
politiska utvecklingen. Som nummer fyra rankas ldget pa de globala finansmarknaderna
(vilka vid en eventuell explosion snabbt skulle kunna utvecklas till det stérsta problemet
med ursprung utanfor Sveriges granser). Totalt sett &r den internationella riskbedémningen
mycket svar - men med icke preciserbara sannolikhetsgrader. Genuin - icke preciserbar -
osikerhet a la Knight med andra ord! (Frank Knight, amerikansk ekonom, 1885-1972).
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Fraga 2: Nationella kontra internationella risker i ett svenskt foretagsperspektiv
- vilka vager tyngst?

Svenska panelens viktning:

60% - 54%

46%

40% -

20% -

0% -
nationella risker internationella risker

Hubert Fromlet kommenterar:

Igen ville vi veta, vilken tyngd de sammanvigda nationella riskerna har i relation till de
ndmnda internationella konjunkturriskerna. Intressant nog ser de svenska panelféretagen
storre tillvaxtrisker pd hemmaplan &n internationellt. | férra novemberenkaten var
forhallandena precis de omvanda. Det kan vara av intresse att i ndsta enkdt aterkomma
med en férdjupning.
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Konsumtionskonjunkturen i Sverige:
framat i god takt

Fraga 3: Hur bedémer du konsumtionskonjunkturen i Sverige?
Tyska panelen svarar:
ldag: 3,8 [viktat medelvirde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016
nov 2015
maj 2015
nov 2014

maj 2014 39

Om sex ménader:

maj 2016

nov 2015

maj 2015

nov 2014 2% 85% 13%
maj 2014 91% 9%

Hsimre M of6randrat bittre

Hubert Fromlet kommenterar:

Det rdder ingen tvekan om att den privata konsumtionen gar bra - med en av de starkaste
okningstakterna inom hela EU och till och med en sndppet snabbare 6kning an forutsett av
panelen for ett halvar sedan. Sjunkande arbetsIdshet, fortsatt l1dga rantor och hyggligt
vaxande reala disponibla inkomstékningar har bidragit till denna positiva utveckling. Infor
det ndrmaste halvaret raknar panelen med en viss stabilisering av uppgangstakten - men
ej med en ytterligare férbattring.
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Investeringskonjunkturen i Sverige:
borde kunna forbattras mer

Fraga 4: Hur bedémer du investeringskonjunkturen i Sverige, till exempel
investeringar i maskiner, utrustning och IT (ej bygginvesteringar)?

Tyska panelen svarar:
ldag: 3,6 [viktat medelvdrde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016
nov 2015
maj 2015
nov 2014
maj 2014

Om sex manader:

maj 2016
nov 2015
maj 2015
nov 2014 2% 89% 9%
maj 2014 90% 10%

msimre M oférandrat battre

Hubert Fromlet kommenterar:

| var férra understkning konstaterade vi att investeringskonjunkturen dntligen hade fatt
ett begrinsat lyft. Denna utveckling verkar ha hallit i sig under det gangna halvaret. Annu
sa lange ar dock investeringarna inte riktigt pd den efterstravade - eller snarare efterlysta
- tillvaxtbanan. Nagon ytterligare acceleration av investeringstakten dr dock inte att vinta
inom den narmaste framtiden, anser panelens majoritet.
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Byggkonjunkturen i Sverige: den goda
formen fortsatter

Fraga 5: Hur bedomer du investeringskonjunkturen i byggsektorn i Sverige?
Tyska panelen svarar:

ldag: 3,6 [viktat medelvdrde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016 3.6

nov 2015 3,6

maj 2015

nov 2014

maj 2014 3.8

Om sex ménader:

maj 2016

nov 2015

maj 2015

nov 2014 84% 11%
maj 2014 3% 83% 14%

Hsimre M of6randrat battre

Hubert Fromlet kommenterar:

Det dr uppenbart att den svenska byggkonjunkturen férbattrats under de gdngna
kvartalen. Det galler i synnerhet bostadsbyggandet. Det finns idag inga konkreta hotbilder
mot den pagaende uppgangen. Bostadsbyggandet forblir politiskt prioriterat och réntorna
laga. Den storsta teoretiska risken for de svenska byggnaringarna skulle av allt att doma
komma fran en synlig forsdmring av arbetsmarknaden av konjunkturskal eller en
langtgaende sdttning av bostadsmarknaden som konsekvens av den flerariga
dverhettningen. Den sistnamnda risken vdger nog tyngre.
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Den svenska exportkonjunkturen:
battra drag borde vara mgjligt

Fraga 6: Hur bedomer du generellt den svenska exportkonjunkturen?

Svenska panelen svarar:
ldag: 3,5 [viktat medelvdrde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016 3,5
nov 2015
maj 2015
nov 2014

maj 2014

Om sex manader:
maj 2016 14%
nov 2015 23%

maj 2015

nov 2014 23%

maj 2014 | 1% 68% 31%

Hsimre M of6randrat bittre

Hubert Fromlet kommenterar:

Det borde finnas utrymme till ndgot starkare export, med betoning av ordet "borde”. Forsta
kvartalet blev inte bra fér den svenska exporten, speciellt inte fér exporten av tjanster. Vi
vet dock samtidigt att manga for Sveriges del viktiga exportmarknader sdsom Kina,
Brasilien och Ryssland fortfarande drabbas av dampad import. Brexit-risken bor inte heller
forbises i svenska exportsammanhang.
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Del 2: Konjunkturen 1 Tyskland
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Konjunkturrisker i ett tyskt perspektiv:
politiken och finansmarknaderna oroar

Fraga 1: Vilka faktorer anser du vara de tre stérsta externa konjunkturriskerna
for ditt foretag/din koncern i prognosen for den nirmaste framtiden, det vill
sédga risker som ditt foretag inte kan paverka?

Tyska panelen svarar (i rankad ordning):
a) De framsta inhemska konjunkturriskerna i Tyskland

Summering av antalet omndmningar av de tre storsta riskerna:

30 1 i .
Politiska utvecklingen
25 1 Inhemska efterfragan
20 - Laget pa finansmarknaden
03 Arbetsmarknaden
ECB:s penningpolitik
101 Bostadsmarknaden
5 - Regeringens
finanspolitik . .
Loneutvecklingen
0 J

Hubert Fromlet kommenterar:

Den politiska debatten i Tyskland &r mycket intensiv i dessa dagar. Mest omdiskuterad ar
forbundskansler Merkels hantering av flyktingfragan. Dessutom ar 2017 ett valdr, vilket
leder till allehanda spekulationer kring den framtida regeringskoalitionen — och darmed
den ekonomiska politikens fortsatta inriktning. Vilka alternativ finns det till den just nu
regerande stora koalitionen av CDU/CSU och SPD?

Om man daremot slar ihop riskerna pa finansmarknaderna och den sarskilt redovisade
risken fran centralbankernas penningpolitik (I4grintepolitik), s& toppar
finansmarknadsfragor tyskarnas risklista. Enbart penningpolitiken som sarredovisad
riskfaktor star for 6ver en femtedel av omndmningarna. Tyskland 4r av allt att doma det
mest kritiska EMU-landet mot ECB:s penningpolitik. Som riskfaktor nummer tre pa
nationell basis framstar sjalva inhemska efterfragan, foljt av arbetsmarknaden. Var femte
paneldeltagare patalar ocksa riskerna for en 6verhettad fastighetsmarknad, vilken till viss
del bor tolkas som en "tillflyktsinvestering” som resultat av bristande placeringsalternativ.
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Tyska panelen svarar (i rankad ordning):
b) De framsta internationella konjunkturriskerna fér Tyskland

Summering av antalet omndmningar av de tre storsta riskerna:

45 - .

Internationella konjunkturen
40 -
- Internationella

politiska utvecklingen

30 -
25 ~ Laget pa finans-
20 - R R Ravarupriserna

15 .
> ‘ Valutautvecklingen
_

5 4

0 Energipriserna

Hubert Fromlet kommenterar:

Det dr ganska sjalvklart att sjdlva konjunkturutvecklingen star hdgst upp i panelens
internationella riskforteckning med tanke pd den bristande stabiliteten i den europeiska
och globala tillvixten. Har handlar det emellertid om osdkerhet a la Knight (amerikansk
ekonom, 1885-1972), enligt vilken sannolikheten av en viss utveckling inte alls kan
preciseras. Risken for feloedomningar kan enligt denna teori finnas p& den negativa eller
den positiva sidan. Sa dr det, dven om det later ndgot luddigt. Sedan en tid tillbaka verkar
dock det tyska néringslivets stdmningslige till stérre delen praglas av de mer positiva
tolkningarna - trots den gungande internationella utvecklingen. Har har vi aterigen ett
exempel pd hur psykologin kan ha en faktisk inverkan pa den reala ekonomin, det vill sdga
konsumtion och investeringar. Detta understryks av féretagens hyggliga
affarsforvantningar ocksa i andra enkéter (till exempel IFO:s och i viss man ZEW:s
konjunkturindex).

Aven politiken framkommer som en viktig internationell riskfaktor liksom eurons
utveckling och Gvriga risker pa finansmarknaderna. Eurons framtida utveckling ndmns i
sadana sammanhang i varje enkat fran var sida som en riskfaktor, ty valutautvecklingen
alltid kan ha stor betydelse fér foretagens forsaljning och inkdp.
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Frage 2: Nationella kontra internationella konjunkturrisker i ett tyskt
foretagsperspektiv - vilka vdger tyngst?

Tyska panelens viktning:

68%

60% -

40% - 3200

20% -

0% -
nationella risker internationella risker

Hubert Fromlet kommenterar:

Tyskarnas svarar helt tydligt pd frdgan var de storsta konjunkturriskerna kommer ifran.
Hela 68 procent anser att de storsta konjunkturriskerna finns utanfor Tysklands granser
med den internationella konjunkturen, politiken, ravarupriserna och finansmarknaderna i
det frimsta rummet. Endast omkring en tredjedel av vara tyska paneldeltagare ser
konjunkturriskerna i férsta hand pa hemmaplan. Detta dr en viktig slutsats.

Sérskilt intressant &r i detta sammanhang att politiken numera spelar en patagligt tung
roll i riskbedémningarna. Det géller bade for de inhemska och de internationella
riskavvdgningarna. Vi lar oss av detta att politiken har blivit en vil integrerad del av
konjunkturprognoser och den atféljande faktiska utvecklingen. Det innebér att alla
tillampare av konjunkturprognoser - professionella prognosmakare,
finansmarknadsaktorer, siljare, inkdpare m fl - alltmer bor ta hiansyn till politiska
sannolikheter och utfall.
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Konsumtionskonjunkturen i Tyskland:
rollen som tillvaxtmotor fortsatter

Fraga 3: Hur bedomer du konsumtionskonjunkturen i Tyskland?
Svenska panelen svarar:

ldag: 3,5 [viktat medelvirde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016 3,5

nov 2015 3,6

maj 2015 3,5

nov 2014 3,5

maj 2014 3.8

Om sex ménader:

maj 2016 16%
nov 2015 15%
maj 2015 22%
nov 2014 4% 80% 16%
maj 2014 3% 76% 21%

Hsimre M of6randrat bittre

Hubert Fromlet kommenterar:

Under 2015 noterade Tyskland sin storsta privata konsumtionsdkning sedan ar 2000. Ett
flertal faktorer bidrag till denna gynnsamma utveckling. Namnas kan reducerad
arbetsloshet, otillfredsstéllande alternativ for hushallssparande, forbattrat
bostadsbyggande med uppkommande konsumtionsbehov, manga anldnda flyktingar m m.

Aven fdrsta kvartalet 2016 gav en bra konsumtionskonjunktur. Infér resultatet for det
andra kvartalet forefaller dock utsikterna en aning mer ddmpade eller mer osékra.
Panelens halvarsprognos fran november 2015 med ett d3 aktuellt indexvarde pa 3,6 och
en tydlig majoritet for en likartad utveckling sex manader framat verkar saledes kunna
infrias.

Panelens farska bedomning for den privata konsumtionen ser tamligen oférandrad ut. Det
marks dock for ndrvarande en l3tt tilltagande osdkerhet kring det mer langsiktiga
beméstrandet av flyktingfragan, framtidens pensioner och den obalanserade
internationella utvecklingen, vilka samtliga kan fa ett Iatt genomslag pé tyskarnas
konsumtionsvilja. Likval torde den privata konsumtionen forbli Tysklands framsta
konjunkturmotor.

TYSK-SVENSKA HANDELSKAMMAREN | DEUTSCH-SCHWEDISCHE HANDELSKAMMER 18



TYSK-SVENSKA KONJUNKTURBAROMETERN MAJ 2016

Investeringskonjunkturen 1 Tyskland:
den latt uppatriktade trenden fortsatter

Fraga 4: Hur bedomer du investeringskonjunkturen i Tyskland, till exempel
investeringar i maskiner, utrustning och IT (ej bygginvesteringar)?

Svenska panelen svarar:
ldag: 3,4 [viktat medelvarde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016 3.4

nov 2015 34
maj 2015

nov 2014

maj 2014 3.6

Om sex manader:

maj 2016 20%
nov 2015 22%
maj 2015 15%
nov 2014 | 1% 79% 20%
maj 2014 84% 16%

W simre M ofdrandrat battre

Hubert Fromlet kommenterar:

Den sedan nagra ar tillbaka latt uppatriktade trenden haller i sig. Investeringsbenédgen i
maskiner m m stiger kontinuerligt men saknar alltjamt riktig fart efter de tidigare ganska
magra aren. Detta investeringsunderskott kan i huvudsak hanforas till den flerariga
internationella osakerheten (EU, Kina, finansmarknader) men ocksa till tyska
direktinvesteringar utomlands samt vissa inhemska osdkerhetsfaktorer. Som vi visade i var
forra undersokning har de laga rantorna ej i vasentlig grad bidragit till 6kad
investeringslusta.

Infor de kommande kvartalen kvarstar den nagot splittrade bilden. A ena sidan &r
kapacitetsutnyttjandet pa den hdgsta nivan pa flera ar. A andra sidan kommer den globala
osdkerheten knappast att avta under de kommande manaderna. Da forefaller en fortsatt
hygglig men inte direkt stark investeringskonjunktur under aterstoden av 2016 - var
prognosperiod - klart rimlig.
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Tyska byggkonjunkturen:

valbehovlig uppgang pagar

Fraga 5: Hur bedomer du investeringskonjunkturen i byggsektorn i Tyskland?
Svenska panelen svarar:

ldag: 3,5 [viktat medelvirde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016 3,5
nov 2015
maj 2015
nov 2014
maj 2014 3,5

Om sex ménader:

maj 2016 15%
nov 2015

maj 2015 10%
nov 2014 4% 80% 16%
maj 2014 3% 79% 18%

Hsimre M of6randrat battre

Hubert Fromlet kommenterar:

Enligt var panel har den tyska byggkonjunkturen forbattrats ndgot jamfort med
situationen for ett halvar sedan, beroende pd den milda vintern och igdngsatta
byggprojekt for anldndande flyktingar. Den sisthdmnda faktoren kan komma att innebéra
en ytterligare forstarkning av byggkonjunkturen. Likval ser panelen ingen ytterligare
namnvard férbattring av den tyska byggkonjunkturen, vilken emellertid inte ar dalig.
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Den tyska exportkonjunkturen:
optimismen kvarstar trots patalade risker

Fraga 6: Hur bedomer du generellt den tyska exportkonjunkturen?
Tyska panelen svarar:
ldag: 4,1 [viktat medelvirde fran mycket daligt (=1) till mycket bra (=5)]

maj 2016
nov 2015
maj 2015
nov 2014

maj 2014

Om sex ménader:

maj 2016 14%
nov 2015 14%
maj 2015 11%
nov 2014 13%

maj 2014 2% 72% 26%

Hsimre M of6randrat bittre

Hubert Fromlet kommenterar:

De i panelen tillfrdgade tyska foretagen kanner sig uppenbarligen relativt nojda med laget
pa exportmarknaderna. 4,1 framstar som ett relativt hdgt panelvarde, kanske nagot val
optimistiskt med tanke pa den inte alltfér hdpnande exporttillvaxten. Infér de kommande
kvartalen verkar dock bedémningarna alltjamt stabila. Det far dock inte forbises att det i
bakgrunden finns en del icke negligerbara konjunkturrisker: generellt sett den globala
konjunkturen, mer specifikt USA efter presidentvalet, Kina, Japan, Brexit, ECB:s
penningpolitik, obalanser pd finansmarknaderna och vissa fastighetsmarknader o s v - och
pa hemmaplan relativt kraftiga IGnedkningar (vilka emellertid inte utgor ndgot ndmnvért
inflations- och réntehdjningshot, i motsats till det historiska reaktionsménstret).
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Del 3: Specialfragor

TYSK-SVENSKA HANDELSKAMMAREN | DEUTSCH-SCHWEDISCHE HANDELSKAMMER 22



TYSK-SVENSKA KONJUNKTURBAROMETERN MAJ 2016

Tyska sprak i fokus

Fraga 7 till var svensk panel:

7a) Hur viktigt uppskattar du det &r med tyska sprakkunskaper hos dina
medarbetare for ditt foretags affarer med Tyskland?

4000 - 37%
21% 19%
2 149%
- l
00/0 L 1 1 |
1 = inte alls 2 3 4 5 = mycket
viktiga viktiga

7b) Har ditt foretag aktivt sGkt efter medarbetare med tyska sprakkunskaper?

60% -
420 42%

40% -

20% - 13%

3%
0% T T 1
Ja, en eller flera Nej, men vi planerar  Nej, inga planer. Vet gj
ganger. att gora det.

Tysk-Svenska Handelskammaren kommenterar:

| Tysk-Svenska Handelskammarens barometer svarar drygt 60 procent av foretagen att
tyskakunskaper hos medarbetarna ar viktigt eller till och med mycket viktigt for
affarsrelationerna med Tyskland. 42 procent av de svarande har aktivt sokt efter
medarbetare med tyskakunskaper och 13 procent planerar att gora det. Samtidigt ar det
41 procent som inte alls efterfragar tyskakunskaper hos medarbetarna.
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Tyska sprak i fokus

Fraga 7 till var tysk panel:

Férfager ditt féretag Over tysktalande kontakter hos din afférspartner i Sverige?
Verfligen Sie bei lhren schwedischen Geschaftspartnern iiber deutschsprachige
Ansprechpartner?

60% - 53%
47%
40% -
20% -
0% - T
Ja Nej
Om ja: Om nej:
Har det enligt din uppfattning Skulle det ha underldttat samarbetet
underlattat samarbetet? enligt din uppfattning?
100% - 96% 60% - 57%
80% - 43%
40% -
60% -
40% -
20% -
20% -
4%
0% T I— 1 0% T 1
Ja Nej Formodligen ja Formodligen inte

Tysk-Svenska Handelskammaren kommenterar:

Drygt halften av de tyska féretagens svarar att deras affarspartner i Sverige férfogar dver
tyskakunskaper. Nastan samtliga anger att det underlattat samarbetet och 43 procent
svarar att det hade varit gynnsamt med en tysktalande kontakt hos sin affarspartner.
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Avslutande kommentarer

B Beddmningen av delkomponenterna privat konsumtion, maskin- och bygginvesteringar
leder till ett lands inhemska efterfragan, det vill siga de sektorer som &r av betydelse
fér exportdrer.

B Det &r viktigt att undvika direkta jamforelser mellan exempelvis enkitsiffrorna for den
tyska och svenska privata konsumtionen. Dessa konjunkturbedémningar gérs av olika
paneldeltagare.

B Det kan rekommenderas att fram till nista enkit inte minst f5lja upp
riskbeddmningarna i denna skrift. De hér patalade riskerna kan finnas kvar med
samma tyngd, bli stérre eller mindre. Nya risker kan dyka upp, battre externa
forutsattningar likasa.
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info@handelskammer.se
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Utvalda ekonomiska data

Foton:

Tyskland Sverige
Folkmangd 81,8 miljoner 9,9 miljoner
Arbetsloshet 6,0 procent 7,4 procent
BNP/invanare 37 100 euro 45 300 euro
Genomsnittslon 3612 euro 3 638 euro
BNP-tillvaxt 2015 1,7 procent 4,2 procent

Investeringskvot 2014
Exportkvot 2014
Inflationsniva 2015

19,3 procent
38,5 procent
0,3 procent

Kéllor: Destatis, Auswartiges Amt, SCB, Statista

Tysk-Svenska Handelskammaren (sida 1)

Dennis Skley/Flickr.com (sida 3)
SalFalko/Flickr.com (sida 26)

23,5 procent
28,7 procent
0,0 procent



